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 הודעה על מיזוג קופות בניהול מיטב דש גמל ופנסיה בע"מ הנדון:
 

"(  "( מתכבדת להודיע כדלהלן:החברה המנהלת" "החברהמיטב דש גמל ופנסיה בע"מ 
 
חוק קופות )" 5002-לחוק הפיקוח על שירותים פיננסיים )קופות גמל(, התשס"ה 4כחלק מהיערכות החברה לתיקון מס'  .1

ן "( גמל , ביטוח וחיסכו בדבר צמצום מספר קופות הגמל שבניהול חברה מנהלת, ולהוראות הממונה על אגף שוק ההון
"( פועלת החברה בימים אלה לצמצום קופות גמל לתגמולים ופיצויים וקרנות השתלמות הממונהבמשרד האוצר )"

 , שבניהולה בדרך של מיזוג ו/או העברת מסלולים לקופת תגמולים ופיצויים אחרת או לקרן השתלמות, בהתאם לעניין
ובהתאם לחוזר "הגשת לחוק קופות גמל,  73מאותו סוג שבניהול החברה. הליך המיזוג ייעשה בהתאם להוראת סעיף 

 בקשות למיזוג קופות גמל או למיזוג מסלולי השקעה לאישור הממונה". 
 
 

 להלן טבלה המתארת את המיזוגים המבוקשים: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

 

ים  ם –קופות תגמול י וגים מלא ז  מי

ם גמל מיטב  חכ
ן מסלול" ירו " מ

(555 ) 

ע את כספי  שקי החברה המנהלת ת
ות ההשקעות  ני למדי ם  ל בהתא המסלו
על  לעת  שתיקבע מעת  , כפי  של הקופה
ן החברה המנהלת  ריו דירקטו די  י
שקעות המותרות , בה שקעות ועדת הה  ו

פי ההסדר התחיקתי  על 

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

ם"  "דש תגמולי
 לאחר יקרא אשר

ג זו ף המי  ובכפו
ישור נה לא  הממו

ם" ין חכ  -ל 11 ב
61(  "511) 

יפחת מ לא  יות  שיפה למנ עור הח  10%-שי
על  יעלה  4ולא  0 מנכסי המסלול,  %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 

נכסי  שקיע את  כל ת וכן  ל  המסלו
וחי  רו ל בתורת  למסלו שיכנסו  ם  הכספי
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

, 75.00%-מניות
-ממשלתיאג"ח 

אג"ח , 75.00%
, 52.00%-קונצרני

, 2.00%-מזומן
-קרנות השקעה

7.00%.
2

 

ם דש שבעת הכוכבי
3

 
(111) 

 

כל  וכן  כספי הקופה  ע את  החברה תשקי
וחי  ריו לקופה בתורת  ם שיכנסו  הכספי
ם או  כתוצאה ממכירת או   , השקעותיה
ם  י סכומי יכו בנ ( ערך  ירות  ני ם של  ונ פדי

, ישההסדר התח לנכותם( ר  קתי מתי
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

עות שםקתי יהתח גבלות הקבו  .ובמ

 

 

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

ם"  "דש תגמולי
לאחר  יקרא  אשר 

ף  ובכפו ג  זו המי
נה  ישור הממו לא

ין  ב ם  -ל 11"חכ
61(  "511) 

מ יפחת  לא  יות  שיפה למנ עור הח  10%-שי
על  יעלה  4ולא  0 מנכסי המסלול,  %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 

נכסי  שקיע את  כל ת וכן  ל  המסלו
וחי  רו ל בתורת  למסלו שיכנסו  ם  הכספי
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

עות שם גבלות הקבו ובמ  .התחיקתי 

 

 , 75%-מניות

, 75%-ממשלתיאג"ח 
-קונצרניאג"ח 

-מזומן, 52.00%
, קרנות 2.00%

.7.00%-השקעה
4

 

                                                           
 ייתכנו שינויים במדיניות ההשקעה הצפויה. ככל ויחלו שינויים כאמור, תודיע על כך החברה בהתאם לנדרש ממנה. 1
גח ממשלתי: לא כולל אגח שיעור החשיפה באפיק המניות הינו שיעור החשיפה האפקטיבי הכולל גם השקעה באמצעות אופציות, חוזים עתידיים, תעודות סל וקרנות נאמנות א 2

יתרות עו"ש  41.25%וזים   עתידיים, עומד על ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בחוזים עתידיים. שיעור האגח הממשלתי הכולל גם אגח ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בח
 ופקדונות קצרים מוצגים בניכוי חלק מהחשיפה הנובעת מהשקעה באופציות וחוזים עתידיים

ועה (, קב107, מדיניות ההשקעה התקנונית של המסלול הקולט )לעומת זאת מדיניות השקעה כללית( הינה 722מדיניות ההשקעות התקנונית של המסלול המתמזג ) 3
 מנכסי המסלול. 40%ולא יעלה על  10%-מגבלה בהשקעה במניות כך ששיעור החשיפה למניות לא יפחת מ

( אינם בעלי מובהקות השקעה שונה משל המסלול הקולט 722: ערב המיזוג, בפועל, מדיניות ההשקעה הצפויה ותמהיל ההשקעה במסלול המתמזג )הנימוק למיזוג
 בפועל במסלול המתמזג ובמסלול הקולט. לרבות בשיעורי המניות שהוחזקו



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ס קופה  איפק
ם יי יצו לפ ו ם   לתגמולי

ל  מסלו

ם  ס תגמולי יפק "א
י"  כלל

(727)5 

ן  12בי 72ל  % ל  % מנכסי המסלו
ם ערך המירי ירות  ני ו יות  במנ שקעו   יו

ף להוראות ההסדר  ובכפו  , ות י למנ
 . ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות  התחיקתי 
ל  נכסי  מסלו יתרת  ע את  שקי החברה ת
בתורת  ל  למסלו שיכנסו  ם  כן כל כספי ו
כתוצאה  , או  ו שקעותי רווחי ה
ירות ערך  י נ של  ונם  פדי או  ם  ממכירת
ם שההסדר התחיקתי  י סכומי יכו )בנ
על  שקעות המותרות  , בה ) לנכותם מתיר 

ובמגבלות  פי ההסדר התחיקתי 
.  הקבועות שם

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

י"   "מסלול כלל

(472) 

עפ"י  ל  נכסי המסלו שקעו  יו בו 
ם  , בהתא ן ות בשוק ההו י ההתפתחו
עי של החברה  ל דעתה המקצו לשקו
ונטיות  ות הרלו להנחי ובכפוף  המנהלת 

.  בהסדר התחיקתי

יות  74.00-מנ % ,
-אג"ח ממשלתי

70.00 , אג"ח %
י נצרנ -קו
52.00 -מזומן, %

2.00 , קרנות %
7.00-השקעה %.

6
 

                                                                                                                                                                                                                                                                   
גח ממשלתי: לא כולל אגח שיעור החשיפה באפיק המניות הינו שיעור החשיפה האפקטיבי הכולל גם השקעה באמצעות אופציות, חוזים עתידיים, תעודות סל וקרנות נאמנות א 4

יתרות עו"ש  41.25%גם אגח ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בחוזים   עתידיים, עומד על ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בחוזים עתידיים. שיעור האגח הממשלתי הכולל 
 ופקדונות קצרים מוצגים בניכוי חלק מהחשיפה הנובעת מהשקעה באופציות וחוזים עתידיים

5
 ( ג  ל המתמז ית של המסלו ונ שקעות התקנ ות הה ני ן 343במדי בי ות של  שקעה במני 12( קבועה מגבלת ה 72 -ל % ות ההשקעה .לעו% י נ במדי  , זאת מת 

( ל הקולט  של המסלו נית  ו .234התקנ יות במנ שקעה  גבלה בה לא קבועה כל מ  , ות  ( למני שיפה  ל הח , תמהי ג זו המי ג: ערב  זו למי ימוק  ל  בפועלהנ במסלו
ג ל המתמז של המסלו ית  נ גבלה התקנו בטווח המ עומד  ואף  ג  ל המתמז לזה שבמסלו דומה   הקולט 

אמנות אגח ממשלתי: לא כולל מניות: שיעור החשיפה באפיק המניות הינו שיעור החשיפה האפקטיבי הכולל גם השקעה באמצעות אופציות, חוזים עתידיים, תעודות סל וקרנות נ 6
יתרות  72.53%שקעה בחוזים   עתידיים, עומד על אגח ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בחוזים עתידיים. שיעור האגח הממשלתי הכולל גם אגח ממשלתי קצר המוחזק כנגד ה

 עו"ש ופקדונות קצרים מוצגים בניכוי חלק מהחשיפה הנובעת מהשקעה באופציות וחוזים עתידיים



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

 ח"אג גמלדש  מיטב
יות ללא)  (5411) (מנ

יושקעו לפחות  20בו  ם  % ני שמו (
 , באגרות חוב ( מנכסי המסלול  זים אחו
ם  שי חוד ם מעל שלושה  בנקאיי נות  פקדו
לא  זה  ל  . במסלו והלוואות לעמיתים
ות  /או אופצי ו יות  שקעה במנ תהיה ה

ערך המירים יירות  נ ות  ו/או  בקרנ ו/או 
ר  נאמנות המתמחות בהשקעות כאמו

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

יקרא "מתן"  שר  א
ג  זו המי לאחר 

לאישור  ף  ובכפו
" נה  אג"ח הממו

יות  "ללא מנ

(441) 

ת  ו י נ י מדי נו נה, שי ישור הממו לא בכפוף 
ל "מתן"  ית של מסלו נ השקעה תקנו

ות ההשקעות הבאה שיפה של למדיני : ח
שירי  מסלולמנכסי הלפחות  32% למכ

כתבי   , חוב לרבות אגרות   , ג סו חוב מכל 
 , , הלוואות, מק"מ ן הו יבות, שטרי  התחי

ות מעל  פיקדונ  , , תעודות  7נע"מ חודשים
שקעה  ות ה , קרנ על מדדי אג"ח סל 
ות מתמחות  נאמנ ות  , קרנ מתמחות
ם אלה. יתרת  שירי על מכ גזרות  ונ

ב ם תושקע  ותב, זומןמהנכסי נ  7עד  פיקדו
ם פי, ובמט"ח חודשי של  על  שיקול דעתה 

ו בכפוף להוראות החברה המנהלת 
 . ל הנכסי ההסדר התחיקתי לא מסלו

יות קעושיו לא . במנ ו  ז ות  ני ככל שמדי
ות ההשקעה  ישאר מדיני תאושר ת
ם מועד  טר ל "מתן" ב הקיימת של מסלו

ג שהינה זו  המנהלת : "החברההמי
שקיע ל כספי את ת ם המסלו  בהתא

ות ני שקעות למדי  כפי, הקופה של הה
ן ידי על לעת מעת שתיקבע ו רי  דירקטו

ועדת המנהלת החברה שקעות ו , הה
שקעות ל המותרות בה  ההסדר פי ע
ר בכפוף. התחיקתי ל לאמו שקיע, לעי  ת

עור החברה ל שי 32 -מ פחות לא ש  מסך %
ות הקופה נכסי ם י"במט בפקדונ  צמודי

ם למדד שאית תהא ולא לצרכן המחירי  ר
ע שקי ם לה שהו סכו ות מנכסיה כל , במני

ם אופציה כתבי יתני ות להמרה הנ י , במנ
ות ח"אג יתנ ות להמרה הנ ות במני  ואופצי
ל ן) מעוף מדד ע שה בי ן ומכירה רכי בי  ו

ל כתיבה . כאמור אופציות ש ם(  אם אול
ן החלטת פי על ריו לו דירקטו ים יחו וי נ  שי

ם  ועדת תהיה, ההון בשוק מהותיי
שקעות ל הה  להחלטת בהתאם, החברה ש

ון רי  את ותלשנ רשאית, הדירקטו
ות י שקעת מדינ ם כספי ה  בקופת העמיתי

ל שהודעה ובלבד, הגמל י ע ו נ  שי
ות ני ם של בדרך מראש תינתן המדי  פרסו

ומי בעיתון ץ י פו  יום 30 לפחות, אחד נ
י י כניסת לפנ ו נ ות שי י  החדשה המדינ

נכון למועד זה 
מדיניות ההשקעה 
הצפויה במסלול 

 :הקולט הינה
מנכסי  32%"לפחות 

הקופה יושקעו 
בפקדונות במט"י 
צמודים למדד 
המחירים לצרכן. 
נכסי הקופה לא 
יושקעו במניות, 
כתבי אופציה 
הניתנים להמרה 
למניות, אג"ח 
המירים ואופציות על 

יחד עם  מדד מעוף."
זאת, במסגרת 
בקשת המיזוג 
החברה ביקשה 
מהממונה לשנות את 
מדיניות ההשקעה 
התקנונית וקבלתה 
כפופה לאישורו, 
במידה וזו תאושר 
תשתנה גם מדיניות 
ההשקעה הצפויה 
למדיניות הבאה: 

מנכסי  32%"לפחות 
הקופה יושקעו 
במכשירי חוב. נכסי 
הקופה לא יושקעו 
במניות, כתבי 

תנים אופציה הני
להמרה למניות, 
אג"ח המירים 
ואופציות על מדד 

 מעוף."
 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם גמל מיטב  ח"אג חכ
 (5421) ב'

גרות חוב לרבות  שקעה בא עור הה שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

, יתרת  32%-מ נכסי המסלול מסך 
שקע ם תו עפ"י שק"ד החברה  הנכסי

ובלבד   , ובכפוף להסדר התחוקתי
ות י במנ שקעו  יו לא  ם   שהנכסי

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

יקרא "מתן"  שר  א
ג  זו המי לאחר 

לאישור  ף  ובכפו
" נה  אג"ח הממו

יות  "ללא מנ

(441) 

.  לתוקף"



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם  דש תגמולי

 מסלול

"דש תגמולים אג"ח 
י"  כלל

(4146) 

 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
גרות  לרבות א  , ג סו חוב מכל  למכשירי 
 , ן , שטרי הו כתבי התחייבות  , חוב

, נע"מ  , , מק"מ ואות ות מעל  הלו פיקדונ
7  , על מדדי אג"ח , תעודות סל  שים חוד

ות  שקעה מתמחות, קרנ קרנות ה
ם  שירי על מכ גזרות  ונ נאמנות מתמחות 
 , במזומן שקע  הנכסים תו יתרת  אלה. 

עד  ות  נ על  7בפיקדו  , ובמט"ח ם  שי חוד
פי שיקול דעתה של החברה המנהלת 
 . להוראות ההסדר התחיקתי ף  ובכפו

במנ יושקעו  ותנכסי המסלול לא   .י

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

 "מתן"

לאחר  יקרא  אשר 
ובכפוף  ג  זו המי

נה  לאישור הממו
ללא מניות"  "אג"ח 

(441) 

ס קופה  איפק
ם יי יצו לפ ו ם   לתגמולי

ל  מסלו

ז  עו ס  יפק "א
ים"  תגמול

(5471) 

ן  72בי 20ל  % ל  % בלבד מנכסי המסלו
ם ערך המירי ירות  ני ו יות  במנ שקעו   יו

ף להוראות ההסדר  ובכפו  , ות י למנ
על  שנקבעו  ולמגבלות  התחיקתי 
נכסי  יתרת  ע את  שקי פיו.החברה ת
שיכנסו  כן כל כספים  ו ל  המסלו
, או  ו שקעותי ווחי ה רי ל בתורת  למסלו
ונם של  פדי או  כתוצאה ממכירתם 
יכוי סכומים שההסדר  )בנ ערך  ירות  י נ
שקעות  , בה לנכותם( ר  התחיקתי מתי

פי ההסדר על  התחיקתי  המותרות 
.  ובמגבלות הקבועות שם

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

נה" אשר  "פלטי
ג  זו יקרא לאחר המי

ישור  לא ף  ובכפו
ן  י ב ם  הממונה "חכ

 "11-ל 21

(611) 

מ יפחת  לא  יות  שיפה למנ עור הח  40%-שי
על  יעלה  2ולא  0 מנכסי המסלול,  %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 

נכ שקיע את  כספים ת וכן כל  ל  סי המסלו
ווחי  רי בתורת  ל  למסלו שיכנסו 
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

 ,44%-מניות

-אג"ח ממשלתי
, אג"ח 50.00%
, 52.00%-קונצרני

 ,2.00%-מזומן

-קרנות השקעה
7.00%.
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מנות. מינימום מותר להשקעה אמניות: שיעור החשיפה באפיק המניות הינו שיעור החשיפה האפקטיבי הכולל גם השקעה באמצעות אופציות, חוזים עתידיים, תעודות סל וקרנות נ 7

. אגח ממשלתי: לא כולל אגח ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בחוזים עתידיים. שיעור האגח הממשלתי הכולל גם אגח ממשלתי קצר המוחזק 40%במניות לפי תקנון המסלול הינו 
 בניכוי חלק מהחשיפה הנובעת מהשקעה באופציות וחוזים עתידייםיתרות עו"ש ופקדונות קצרים מוצגים  53.22%כנגד השקעה בחוזים   עתידיים, עומד על 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ס קופה  איפק
ם יי יצו לפ ו ם   לתגמולי

ל  מסלו

ם  ס תגמולי יפק "א
י"  אג"ח ממשלת

(4151) 

32לפחות  שקעו  % יו מנכסי המסלול 
נכסי  יושקעו  . לא  ג"ח ממשלתי בא
ם  ערך המירי ירות  י נ  , ות במני ל  המסלו

גזרי ונ ות  י להוראות  למנ ובכפוף  ות,  מני
שנקבעו  גבלות  ולמ ההסדר התחיקתי 
נכסי  שקיע את יתרת  . החברה ת ו פי על 
שיכנסו  כן כל כספים  ו ל  המסלו
, או  ו שקעותי ווחי ה רי ל בתורת  למסלו
ונם של  פדי או  כתוצאה ממכירתם 
יכוי סכומים שההסדר  )בנ ערך  ירות  י נ
שקעות  , בה לנכותם( ר  התחיקתי מתי

פי ההסדר על  התחיקתי  המותרות 
.  ובמגבלות הקבועות שם

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

ל אג"ח "  סלו מ
 "ממשלתי

(5146) 

32חשיפה של  לפחות מנכסי המסלול  %
יתרת   . ו גזרותי ונ לאג"ח ממשלתי 
במזומן  נות,  שקע בפיקדו ם תו הנכסי
ף להוראות ההסדר  , בכפו ובמט"ח

ו פי על  שנקבעו  גבלות  ולמ  התחיקתי 

מנכסי  32%לפחות  
המסלול יושקעו 
באג"ח ממשלתי 
ונגזרותיו. יתרת 
הנכסים תושקע 
בפיקדונות, במזומן 
ובמט"ח, בכפוף 
להוראות ההסדר 
התחיקתי ולמגבלות 

 שנקבעו על פיו.



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם  דש תגמולי

 מסלול

 "מניות"

(4147) 

 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
פי  על  ם תושקע  הנכסי יתרת   . ות י למנ

ל  דעתה של החברה המנהלת שיקו
. להוראות ההסדר התחיקתי ף   ובכפו

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

י ית  מני

(477) 

שקעו לפחות  יו 3בו  2 ל  % מנכסי המסלו
י"ע  בנ /או  ו ות  באופצי /או  ו ות  במני
נאמנות המתמחות  ות  בקרנ ו/או  ם  המירי

. שקעות כאמור  בה

3לפחות  2 % 
ל  מנכסי המסלו

שקעו  ות יו במני
ות  באופצי ו/או 

בני" ע ו/או 
ו/או  ם  המירי

ות  נאמנ ות  בקרנ
המתמחות 
שקעות  בה

 .כאמור

ם גמל מיטב  חכ
ן מסלול 2 בי " 11 -ל 1

(5426 ) 

לרבות  באגרות חוב,  עור ההשקעה  שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

20 -מ ר  % ושיעו ל  נכסי המסלו מסך 
ירות ערך  בני /או  ו ות  י במנ שקעה  הה

ם מ המירי יפחת  לא  יות  70 -למנ ולא  %
על  20יעלה  %  . נכסי המסלול מסך 

ל דעת  עפ"י שיקו שקע  ם תו הנכסי יתרת 
להסדר התחיקתי ם   החברה ובהתא

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

נה"   אשר"פלטי
ג לאחר יקרא זו  המי

ף ישור ובכפו  לא
ם" הממונה ן חכ י  ב

 "11 -ל 21

(611) 

מ יפחת  לא  יות  שיפה למנ עור הח  40%-שי
על  יעלה  2ולא  0 מנכסי המסלול,  %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כספים  וכן כל  ל  נכסי המסלו שקיע את  ת
ווחי  רי בתורת  ל  למסלו שיכנסו 
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 

פי ה על  שקעות המותרות  הסדר בה
ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

 ,44.00%-מניות

-ממשלתיאג"ח 
אג"ח , 50.00%
, 52.00%-קונצרני

 ,2.00%-מזומן

-קרנות השקעה
7.00%.
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 להשקעה מותר מינימום. נאמנות וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור: מניות 8

 המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח כולל לא: ממשלתי אגח. 40% הינו המסלול תקנון לפי במניות
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות ש"עו יתרות 53.22% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם גמל מיטב  חכ
ן מסלול 1 בי " 61 -ל 1

(5427 ) 

גרות חוב לרבות  שקעה בא עור הה שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

ר  20%-מ עו נכסי המסלול. שי מסך 
ירות ערך  בני /או  ו ות  י במנ שקעה  הה

יפחת מ  לא  יות  למנ ם  1המירי 2 ולא  %
על  70יעלה  %  . נכסי המסלול מסך 

עפ"י שק"ד  שקע  ם תו יתרת הנכסי
להסדר התחוקתי ובכפוף   החברה 

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

 אשר" דש תגמולים"
ג לאחר יקרא זו  המי

ף ישור ובכפו  לא
ם" הממונה ן חכ י  ב

 "61 -ל 11

(511) 

מ יפחת  לא  יות  שיפה למנ עור הח  10%-שי
על  יעלה  4ולא  0 מנכסי המסלול,  %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כל  וכן  ל  נכסי המסלו שקיע את  ת

ל  למסלו שיכנסו  ם  וחי הכספי רו בתורת 
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

 , 75.00%-מניות

-ממשלתיאג"ח 
אג"ח , 75.00%
, 52.00%-קונצרני

 , 2.00%-מזומן

-קרנות השקעה
7.00%.

9
 

ם גמל מיטב  חכ
ל"  (5424)" +61 מסלו

לרבות  באגרות חוב,  עור ההשקעה  שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

ר  20%-מ עו שי ו נכסי המסלול  מסך 
ירות ערך  בני /או  ו ות  י במנ שקעה  הה

על  יעלה  לא  יות  למנ ם  12המירי מסך  %
הנכסים תושקע  יתרת  ל.  נכסי המסלו
להסדר  ובכפוף  שק"ד החברה  עפ"י 

 התחוקתי

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

זהב"  יקרא אשר "
ג לאחר ו ז  המי
ף ישור ובכפו  לא

ם" הממונה  חכ
61+" 

(115) 

על  יעלה  לא  ות  י למנ שיפה  עור הח 12שי % 
מנכסי המסלול, בכפוף להוראות ההסדר 
 . ו פי על  שנקבעו  גבלות  ולמ התחיקתי 
כל  כן  ו ל  נכסי המסלו ע את  שקי החברה ת
ווחי  רי בתורת  ל  למסלו ם שיכנסו  כספי

או השקעו ם  כתוצאה ממכירת או   , ו תי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

 , 3.00%-מניות

-ממשלתיאג"ח 
אג"ח , 23.00%
, 52.00%-קונצרני

 ,2.00%-מזומן

-קרנות השקעה 
1.00%. 
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 אגח כולל לא: ממשלתי אגח נאמנות וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור 9

 ש"עו יתרות 41.25% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות

 אגח כולל לא: ממשלתי נאמנות אגח וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור 10
 ש"עו יתרות  21.41% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ס קופה  איפק
ם יי ופיצו ם   לתגמולי

 מסלול

ס סלע  יפק "א
ים"  תגמול

(5474) 

 

1עד  שקעו  0% יו בלבד מנכסי המסלול 
ערך המירים ירות  ני ו ות  ,  במני ות למני

ף להוראות ההסדר התחיקתי  ובכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כל  כן  ו ל  נכסי המסלו שקיע את יתרת  ת
וחי  ו רי בתורת  למסלול  שיכנסו  ם  כספי
ם או  או כתוצאה ממכירת  , ו השקעותי
ם  י סכומי יכו בנ ( ערך  ירות  ני ם של  ונ פדי
 , לנכותם( ר  שההסדר התחיקתי מתי

פי ההסד על  שקעות המותרות  ר בה
. עות שם גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

זהב" יקרא  " אשר 
וג  ז לאחר המי

ישור  לא ף  ובכפו
ם  הממונה "חכ

61"+ 

(115) 

על  יעלה  לא  ות  י למנ שיפה  עור הח 12שי % 
מנכסי המסלול, בכפוף להוראות ההסדר 
 . ו פי על  שנקבעו  גבלות  ולמ התחיקתי 
כל  כן  ו ל  נכסי המסלו ע את  שקי החברה ת

ם שי ווחי כספי רי בתורת  ל  למסלו כנסו 
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

 , 3%-מניות 

-אג"ח ממשלתי
, אג"ח 23.00%
, 52.00%-קונצרני

 ,2.00%-מזומן

-קרנות השקעה 
1.00%.
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ס קופה  איפק
ם יי ופיצו ם   לתגמולי

 מסלול

ם  ס תגמולי יפק "א
 מניות"

(4141) 

 

32לפחות  שקעו  % יו מנכסי המסלול 
ערך המירים ירות  ני ו ות  ,  במני ות למני

ף להוראות ההסדר התחיקתי  ובכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כל  כן  ו ל  נכסי המסלו שקיע את יתרת  ת
וחי  ו רי בתורת  למסלול  שיכנסו  ם  כספי
ם או  או כתוצאה ממכירת  , ו השקעותי
ם  י סכומי יכו בנ ( ערך  ירות  ני ם של  ונ פדי
 , לנכותם( ר  שההסדר התחיקתי מתי

פי ההסד על  שקעות המותרות  ר בה
. עות שם גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

י ית  מני

(477) 

שקעו לפחות  יו 3בו  2 ל  % מנכסי המסלו
י"ע  בנ /או  ו ות  באופצי /או  ו ות  במני
נאמנות המתמחות  ות  בקרנ ו/או  ם  המירי

. שקעות כאמור  בה

מנכסי  32%לפחות 
המסלול יושקעו 

במניות ו/או 
אופציות ו/או ניירות 

ו/או  ערך המירים
בקרנות נאמנות 

המתמחות 
 בהשקעות כאמור.

                                                           
 אגח כולל לא: ממשלתי נאמנות אגח וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור 11

 ש"עו יתרות  21.41% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות

 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם  דש תגמולי

 מסלול

י קצר" "שקל
12

 

(4114) 

 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
ם  ם הממוצע שלה החיי שך  שמ ם  בנכסי
 , ות פקדונ לרבות,  עד שנה אחת  ו  נ הי
ג"ח  וא , מק"מ  ות כספי , קרנות  נע"מ
פי  על  יושקעו  ם  הנכסי יתרת   . ממשלתי

ל דעתה של  החברה המנהלת שיקו
להוראות ההסדר התחיקתי ף   .ובכפו

גמל  דש  מיטב 
 מסלול

 טווח קצר

(124) 

ל  פי שיקו על  ל  נכסי המסלו יושקעו  בו 
ובלבד שלא  דעתה של החברה המנהלת, 
ות  י מנ על  ות  באופצי ו/או  ות  י במנ שקעו  יו
, והמח"מ  ות מני על מדדי  ו/או באופציות 

. שנה על  יעלה  נכסי המסלול לא   של 

ל נכסי המסלו
פי  על  שקעו  יו
ל דעתה של  שיקו
 , החברה המנהלת
ובלבד שלא 
ות  י במנ שקעו  יו
ות  באופצי ו/או 
/או  ו יות  על מנ
על  ות  באופצי
 , ות י מנ מדדי 
והמח"מ של 
לא  ל  נכסי המסלו

. על שנה  יעלה 

                                                           
12
יושקעו   נכסי המסלול לא  לפיה  שקעה  גבלת ה ל הקולט קיימת מ של המסלו נית  ו שקעה התקנ ות הה י ו/או במדינ ות  מני על  ות  באופצי /או  ו ות  במני

על מדדי  ות  ואולם מניותבאופצי ות  י למנ שיפה  על ח קיימת מגבלה דומה  לא  ג  ית של המסלול המתמז נ שקעה התקנו יות הה נ , במדי זאת . לעומת 
כי  ע  היה קבו ג  ל המתמז ות ההשקעות של המסלו י גרת מדינ להוראות במס ף  ובכפו של החברה המנהלת  ל דעתה  שיקו פי  על  שקעו  יו הנכסים  יתרת 

יתרת הכס ההסדר התחיקתי בהכרח  .כך שלא  ות י יות/מדדי מנ מנ על  ות  אופצי /או  ו ות  י במנ שקעת  הייתה מו ם   פי

 , ג ו ז המי שכן ערב  ו דומה  הנ ג ושל המסלול הקולט  ל המתמז ל ההשקעות בפועל של המסלו ג: תמהי למיזו ימוק  קיימתהנ ות  לא  י על למנ חשיפה בפו
. ל המתמזג ות במסלו ות למני  ו/או אופצי

 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם  דש תגמולי

 מסלול

 "חו"ל"

(4111) 

 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
ם  ננסי פי ם ובמכשירים  נסיי פינ ם  בנכסי
שקעות  וכן בה ץ  חו ם במטבע  הנקובי
ירות ערך מכל  י נ  , יות מנ לרבות:  בחו"ל 
 , ג ות במט"ח מכל סו נ פיקדו  , ג סו
יירות  נ ש  זכות לרכו ות  תעודות המקנ
שותפות  שקעות מ לה בקרן  יחידות   , ערך
ם  דיי עתי ם  שירי , מכ ואות , הלו ות בנאמנ
שקעה  , קרנות ה ג ם מכל סו נסיי נ פי ו
, מטבעות  כהגדרתן בהסדר התחיקתי

שקעה אחרת חו או כל ה נכס אחר  וכל  ץ 
 , עליה החברה המנהלת שתחליט  בחו"ל 
ל דעתה של  שיקו פי  על  לעת  מעת 
ף להוראות  ובכפו החברה המנהלת 
ם  הנכסי . יתרת  ההסדר התחיקתי
דעתה של החברה  ל  שיקו פי  על  שקעו  יו
ף להוראות ההסדר  ובכפו המנהלת 

 התחיקתי

 

 

גמל דש   מיטב 

ל  מסלו

 חו"ל

(4115) 

32חשיפה של  לפחות מנכסי המסלול  %
ם  ננסי פי ם  ם ובמכשירי ננסיי פי ם  בנכסי
שקעות  וכן בה ם במטבע חוץ  הנקובי
ירות ערך מכל  ני יות,  לרבות: מנ בחו"ל 
, תעודות  ג סו ות במט"ח מכל  פיקדונ  , ג סו
ערך,  ירות  ני ש  לרכו זכות  ות  המקנ
שותפות  להשקעות מ יחידות בקרן 
דיים  עתי ם  שירי , מכ , הלוואות ות בנאמנ

ננס פי שקעה ו ות ה , קרנ ג סו ם מכל  יי
ץ  חו , מטבעות  כהגדרתן בהסדר התחיקתי
נכס אחר או כל השקעה אחרת  וכל 
עליה החברה המנהלת,  בחו"ל שתחליט 
של החברה  ל דעתה  שיקו פי  על  מעת לעת 
ף להוראות ההסדר  ובכפו המנהלת 
פי  על  שקעו  יו הנכסים  . יתרת  התחיקתי
ובכפוף  דעתה של החברה המנהלת  ל  שיקו

 .ת ההסדר התחיקתילהוראו

 

32לפחות  %  
ל  מנכסי המסלו
ם  בנכסי שקעו  יו

ים  נסי פינ
ובמכשירים 

ם  נסי פינ
ם במטבע  הנקובי
כן  ו ץ  חו
בחו"ל  שקעות  בה
 , ות י מנ לרבות: 
ירות ערך מכל  י נ
ות  נ פיקדו  , ג סו
 , ג סו במט"ח מכל 
ות  תעודות המקנ
ש  לרכו זכות 
 , ירות ערך י נ
בקרן  יחידות 

שקעות  לה
שותפות  מ
 , ות בנאמנ

, הלווא ות
ם  שירי מכ
עתידיים 

ם מכל  נסיי נ פי ו
ות  , קרנ ג סו
גדרתן  השקעה כה

בהסדר 
 , התחיקתי

וכל  מטבעות חוץ 
או כל  נכס אחר 
השקעה אחרת 
שתחליט  בחו"ל 
עליה החברה 
, מעת  המנהלת
פי  על  לעת 
ל דעתה של  שיקו
החברה המנהלת 
ף להוראות  ובכפו

ההסדר 
יתרת   . התחיקתי
שקעו  יו ם  הנכסי



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ים  ם –קופות תגמול וגים טכניי ז  מי
 

ל  סלו ם מ דש תגמולי
ם"  "דש תגמולי

(511) 

עור יות החשיפה שי -מ יפחת לא למנ
ל יעלה ולא 10% 4 ע  מנכסי 0%

ף, המסלול  ההסדר להוראות בכפו
ו על שנקבעו ולמגבלות התחיקתי . פי

ע החברה שקי ל נכסי את ת  וכן המסלו
ל ם כ ל שיכנסו הכספי  בתורת למסלו

ו רווחי שקעותי  כתוצאה או, ה
ם ונם או ממכירת ירות של פדי י  ערך נ

י) יכו ם בנ  התחיקתי שההסדר סכומי
, לנכותם מתיר שקעות( ל המותרות בה  ע

 ובמגבלות התחיקתי ההסדר פי
ם הקבועות  ש

גמל דש   מיטב 

ל השקעה  סלו כמ
באותה קופה  נוסף 

יקרא  אשר 

 
ג לאחר זו  המי
ר ובכפוף  לאישו
נה ם" הממו ן חכ  בי

)61-ל 11  "511) 
 

 
י ו נ שי  ללא 

 
ות י 75, -מנ .00 % 

 -אג"ח ממשלתי
75.00 , אג"ח %
י נצרנ  -קו
52.00 -, מזומן%

2 .00 ות  % קרנ
7 -השקעה .00%
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 אגח כולל לא: ממשלתי אגח נאמנות וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור 13

 ש"עו יתרות 41.25% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם גמל חכ  מיטב 
ל מתן"  ( 441)" מסלו

ע המנהלת החברה שקי  כספי את ת
ל ם המסלו ות בהתא ני  ההשקעות למדי

ל לעת מעת שתיקבע כפי, הקופה של  ע
די ן י ו רי  המנהלת החברה דירקטו

ועדת שקעות ו שקעות, הה  המותרות בה
ל ף. התחיקתי ההסדר פי ע ר בכפו  לאמו

ל ע, לעי שקי עור החברה ת ל שי  לא ש
32 -מ פחות  הקופה נכסי מסך %

ות נ ם י"במט בפקדו  למדד צמודי
שאית תהא ולא לצרכן המחירים  ר

ע שקי שהו סכום לה ות מנכסיה כל י , במנ
יות להמרה הניתנים אופציה כתבי , במנ

ות ח"אג יתנ יות להמרה הנ  במנ
ל ואופציות ן) מעוף מדד ע שה בי  רכי

ן ומכירה ות של כתיבה ובי  אופצי
. כאמור ם( ם אול ל א  החלטת פי ע

ן ו רי ים יחולו דירקטו י ו נ ם שי  מהותיי
ל ההשקעות ועדת תהיה, ההון בשוק  ש

ם, החברה  להחלטת בהתא
ון רי שאית, הדירקטו ות ר  את לשנ

ות י שקעת מדינ ם כספי ה  העמיתי
ל שהודעה ובלבד, הגמל בקופת י ע ו נ  שי

ות ני נתן המדי ש תי ל בדרך מרא  ש
ם ן פרסו ומי בעיתו ץ י פו  לפחות, אחד נ

ם 30 י יו י כניסת לפנ ו נ יות שי נ  המדי
שה . החד  לתוקף

גמל  דש  מיטב 
ל השקעה  סלו כמ
באותה קופה  נוסף 

לאחר  יקרא  אשר 
ובכפוף  ג  זו המי

נה לאישור  הממו
ללא מניות"  " אג"ח 

(441) 

ת  ו י נ י מדי נו נה, שי ישור הממו לא בכפוף 
ל "מתן"  ית של מסלו נ השקעה תקנו

ות ההשקעות הבאה שיפה של למדיני : ח
שירי  מסלולמנכסי הלפחות  32% למכ

כתבי   , חוב לרבות אגרות   , ג סו חוב מכל 
 , , הלוואות, מק"מ ן הו יבות, שטרי  התחי

ות מעל  פיקדונ  , , 7נע"מ תעודות  חודשים
שקעה  ות ה , קרנ על מדדי אג"ח סל 
ות מתמחות  נאמנ ות  , קרנ מתמחות
ם אלה. יתרת  שירי על מכ גזרות  ונ

ב ם תושקע  ותב, זומןמהנכסי נ  7עד  פיקדו
ם של , ובמט"ח חודשי שיקול דעתה  פי  על 

ו בכפוף להוראות החברה המנהלת 
 . ל הנכסי ההסדר התחיקתי לא מסלו

יות קעושיו ו לא. במנ ז ות  ני  ככל שמדי
ות ההשקעה  ישאר מדיני תאושר ת
ם מועד  טר ל "מתן" ב הקיימת של מסלו

ג שהינה זו  המנהלת : "החברההמי
שקיע ל כספי את ת ם המסלו  בהתא

ות ני שקעות למדי  כפי, הקופה של הה
ן ידי על לעת מעת שתיקבע ו רי  דירקטו

ועדת המנהלת החברה שקעות ו , הה
שקעות ל המותרות בה  ההסדר פי ע
ר בכפוף. התחיקתי ל לאמו שקיע, לעי  ת

עור החברה ל שי 32 -מ פחות לא ש  מסך %
ות הקופה נכסי ם י"במט בפקדונ  צמודי

ם למדד שאית תהא ולא לצרכן המחירי  ר
ע שקי ם לה שהו סכו ות מנכסיה כל , במני

ם אופציה כתבי יתני ות להמרה הנ י , במנ
ות ח"אג יתנ ות להמרה הנ ות במני  ואופצי
ל ן) מעוף מדד ע שה בי ן ומכירה רכי בי  ו

ל כתיבה . כאמור אופציות ש ם(  אם אול
ן החלטת פי על ריו לו דירקטו ים יחו וי נ  שי

ם  ועדת תהיה, ההון בשוק מהותיי
שקעות ל הה  להחלטת בהתאם, החברה ש

ון רי  את לשנות רשאית, הדירקטו
ות י שקעת מדינ ם כספי ה  בקופת העמיתי

ל שהודעה ובלבד, הגמל י ע ו נ  שי
ות ני ם של בדרך מראש תינתן המדי  פרסו

ומי בעיתון ץ י פו  יום 30 לפחות, אחד נ
י י כניסת לפנ ו נ ות שי י  החדשה המדינ

..לתוקף " 

זה  עד  ן למו נכו
יות  נ מדי

ההשקעה 
ל  הצפויה במסלו

נה ט הי  :הקול
32"לפחות  % 

מנכסי הקופה 
שקעו  יו

ות במט"י  נ בפקדו
למדד  ם  צמודי
 . לצרכן המחירים 
לא  נכסי הקופה 
 , ות י במנ שקעו  יו
אופציה  כתבי 
יתנים להמרה  הנ

ו י ת, אג"ח למנ
ם  המירי

על  ואופציות 
" . יחד  מדד מעוף

זאת,  עם 
סגרת בקשת  במ
ג החברה  זו המי

ביקשה 
ות  לשנ נה  מהממו
ות  את מדיני

ההשקעה 
נית  נו התק

כפופה  וקבלתה 
במידה   , ישורו לא
ו תאושר  ז ו
ם  ג תשתנה 

יות  מדינ
ההשקעה 

הצפויה 
ות  למדיני
"לפחות הבאה: 

מנכסי  32%
שקעו  יו הקופה 
 . רי חוב שי במכ

לא נכסי הק ופה 
 , ות י במנ שקעו  יו
אופציה  כתבי 
יתנים להמרה  הנ
ות, אג"ח  י למנ

ם  המירי
על  ואופציות 

"  מדד מעוף.



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ם גמל חכ יטב  מיטב  מ
ם  "גמל חכ מסלול 

עד  " 21מסלול 
(5421) 

עור שקעה שי ות הה יירות או/ו במני  בנ
ם ערך ות המירי  32%-מ יפחת לא למני

ל נכסי מסך ם יתרת. המסלו  הנכסי
 ובכפוף החברה ד"שק י"עפ תושקע
. להסדר  התחוקתי

גמל  דש  מיטב 
ל השקעה  סלו כמ
באותה קופה  נוסף 

 לאחר יקרא אשר
ג זו  ובכפוף המי
ר נה לאישו  הממו

ם" " 21 עד חכ
(5421) 

 

. י ו נ שי  ללא 

 

 
3 לפחות 2 % 
ל מנכסי  המסלו

שקעו ות יו  במני
 ע"בני או/ו

ם ות המירי י  .למנ

 

 השתלמותקרנות 

 

 

ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

 

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

 

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

 

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

 

ת  יו נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  14הקול

 חכם השתלמות מיטב
ם מסלול  (116) משתל

ע את כספי  שקי החברה המנהלת ת
שקעות  ות הה י למדינ ם  , בהתא המסלול

לעת שתיקבע מעת  , כפי  על  של הקופה
ן החברה המנהלת  ריו דירקטו די  י
שקעות המותרות  , בה שקעות ועדת הה ו

פי ההסדר התחיקתי  על 

דש  מיטב 
ל  סלו השתלמות מ

( י   (441כלל

פי  על  ל  נכסי המסלו שקעו  יו בו 
שיקול  , בהתאם ל ן שוק ההו יות ב התפתחו
עי של החברה המנהלת  דעתה המקצו
ות בהסדר  הרלבנטי ות  להנחי ף  ובכפו

 התחיקתי

, 74.00%-מניות

-ממשלתיאג"ח 

אג"ח , 70.00%

, 52.00%-קונצרני

 ,2.00%-מזומן

-קרנות השקעה

7.00%.15 

                                                           
 ייתכנו שינויים במדיניות ההשקעה הצפויה. ככל ויחלו שינויים כאמור, תודיע על כך החברה בהתאם לנדרש ממנה. 14
 כולל לא: ממשלתי נאמנות אגח וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור: מניות 15

 יתרות 74.21% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי יםמוצג קצרים ופקדונות ש"עו



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

 איפקס קרן השתלמות

 מסלול

"איפקס השתלמות 

 כללי"

(721) 

מנכסי המסלול יושקעו במניות  -72%ל  12%בין 

למניות, ובכפוף להוראות  וניירות ערך המירים

ההסדר התחיקתי ולמגבלות שנקבעו על פיו. 

החברה תשקיע את יתרת נכסי המסלול וכן כל 

כספים שיכנסו למסלול בתורת ריווחי 

השקעותיו, או כתוצאה ממכירתם או פדיונם 

של ניירות ערך )בניכוי סכומים שההסדר 

התחיקתי מתיר לנכותם(, בהשקעות המותרות 

ר התחיקתי ובמגבלות הקבועות על פי ההסד

 שם.

 מיטב דש השתלמות

אשר  " ארד" מסלול

יקרא לאחר המיזוג 

ובכפוף לאישור 

 6עד  1הממונה "חכם 

 שנות וותק"

(112) 

ולא יעלה  10%-שיעור החשיפה למניות לא יפחת מ

מנכסי המסלול, בכפוף להוראות ההסדר  40%על 

התחיקתי ולמגבלות שנקבעו על פיו. החברה 

יע את נכסי המסלול וכן כל כספים שיכנסו תשק

למסלול בתורת ריווחי השקעותיו, או כתוצאה 

ממכירתם או פדיונם של ניירות ערך )בניכוי 

סכומים שההסדר התחיקתי מתיר לנכותם(, 

בהשקעות המותרות על פי ההסדר התחיקתי 

 ובמגבלות הקבועות שם

אג"ח , 75%-מניות

, 75.00%-ממשלתי

-אג"ח קונצרני

-, מזומן52.00%

קרנות  ,2.00%

 16.7.00%-השקעה

 חכם השתלמות מיטב
ר מסלול טב מאו מי

17
 

18
 (746) 

שקיע את כספי  זה החברה ת ל  במסלו
 , עליהם הרווחים  לרבות  ( ההפקדות 
( בהשקעות  לפעם ם  שיהיו מפע כפי 
נה  שתמו וועדת ההשקעות,  ע"י  שיקבעו 
ם  ן החברה, בהתא ו ע"י דירקטורי
ע"י  שתיקבע  שקעות  ות הה ני למדי
שקעות  ם לה ן ובהתא ו רי הדירקטו
לפי ההסדר  גמל  המותרות לקופת 

גבלות  ובכפוף למ : התחיקתי  כדלקמן
ערך  ירות  י בנ ו ות  שקעה במני עור הה שי

עד  יהיה  ם  1המירי 0 %  , מנכסי הקופה
40לפחות  שקעו  % יו מנכסי הקופה 

ם  ם למדד המחירי ם הצמודי בנכסי
ב  חו באגרות  שקעה  עור הה שי  , לצרכן
די  בי ו  שדורג שראל  נת י ן של מדי נ שאי

פחות מ:  של  ג  רו גת בדי  AA-חברה מדר
על  יעלה  2לא   מנכסי הקופה %

 דש במיט
ל השתלמות סלו  מ

 ללא ח"אג
 (5421)מניות

שקעו לפחות  יו 20בו  %  ) ם אחוזים ני שמו (
נות  פקדו  , חוב גרות  בא ל  מנכסי המסלו
ואות  והלו שים  חוד ם מעל שלושה  בנקאיי
שקעה  זה לא תהיה ה ל  ם. במסלו לעמיתי
ערך  יירות  נ /או  ' ו ות  אופצי /או  ו ות  במני

ם נאמנות המתמחות  המירי ות  בקרנ ו/או 
ר שקעות כאמו  בה

מנכסי  20%לפחות 
המסלול באגרות 
חוב, פקדונות 
בנקאיים מעל 
שלושה חודשים 
והלוואות לעמיתים. 
במסלול זה לא תהיה 
השקעה במניות ו/או 
אופציות ו'/או ניירות 
ערך המירים ו/או 
בקרנות נאמנות 

המתמחות 
 בהשקעות כאמור.

 

                                                           
16

 כולל לא: ממשלתי נאמנות אגח וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור: מניות 
 יתרות 73.74% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח

 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות ש"עו
ל המתמזג 17 יה במסלו צפו ות השקעה   .10.00%, מזומן: 70.000%קונצרני: , אג"ח 20.00%: אג"ח ממשלתי:מדיני



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ט  נומיס דש אקו
 (441למות )השת

ולא  10%-שיעור החשיפה למניות לא יפחת מ
מנכסי המסלול, בכפוף להוראות  40%יעלה על 

ההסדר התחיקתי ולמגבלות שנקבעו על פיו. 
החברה תשקיע את נכסי המסלול וכן כל 
הכספים שיכנסו למסלול בתורת ריווחי 
השקעותיו, או כתוצאה ממכירתם או פדיונם 

סכומים שההסדר של ניירות ערך )בניכוי 
התחיקתי מתיר לנכותם(, בהשקעות המותרות 
 על פי ההסדר התחיקתי ובמגבלות הקבועות שם

 

 מיטב דש השתלמות

"מסלול ארד" אשר 

יקרא לאחר המיזוג 

ובכפוף לאישור 

 6עד  1הממונה "חכם 

 (112) שנות וותק"

ולא יעלה  10%-שיעור החשיפה למניות לא יפחת מ
בכפוף להוראות ההסדר מנכסי המסלול,  40%על 

התחיקתי ולמגבלות שנקבעו על פיו. החברה 
תשקיע את נכסי המסלול וכן כל כספים שיכנסו 
למסלול בתורת ריווחי השקעותיו, או כתוצאה 
ממכירתם או פדיונם של ניירות ערך )בניכוי 
סכומים שההסדר התחיקתי מתיר לנכותם(, 
בהשקעות המותרות על פי ההסדר התחיקתי 

 לות הקבועות שםובמגב

אג"ח , 75%-מניות

, 75.00%-ממשלתי

-קונצרניאג"ח 

-, מזומן52.00%

קרנות  ,2.00%

 19.7.00%-השקעה

ס קרן  איפק
ל השתלמות סלו  מ

ס סלע  יפק "א
 השתלמות"

(5472) 

1עד  שקעו  0% יו בלבד מנכסי המסלול 
ערך המירים ירות  ני ו ות  ,  במני ות למני

ף להוראות ההסדר התחיקתי  ובכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כל  כן  ו ל  נכסי המסלו שקיע את יתרת  ת
וחי  ו רי בתורת  למסלול  שיכנסו  ם  כספי
ם או  או כתוצאה ממכירת  , ו השקעותי
ם  י סכומי יכו בנ ( ערך  ירות  ני ם של  ונ פדי
 , לנכותם( ר  שההסדר התחיקתי מתי

פי ההסד על  שקעות המותרות  ר בה
. עות שם גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

דש  מיטב 
 השתלמות

ל  מסלו

יקרא " זהב " אשר 
וג  ז לאחר המי

ישור  לא ף  ובכפו
ם מעל  הממונה "חכ

ותק"  6 ו ות  שנ
(5111) 

על  יעלה  לא  ות  י למנ שיפה  עור הח 12שי % 
מנכסי המסלול, בכפוף להוראות ההסדר 
 . ו פי על  שנקבעו  גבלות  ולמ התחיקתי 

נכסי המסל ע את  שקי כל החברה ת כן  ו ל  ו
חי  וו רי בתורת  ל  למסלו ם שיכנסו  כספי
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

אג"ח  , 3%-מניות
  ,23.00%-ממשלתי

-אג"ח קונצרני
-מזומן, 52.00%

קרנות , 2.00%
 20.1.00%-השקעה

                                                                                                                                                                                                                                                                   
 מיום משנה החל מהשנים אחת בכל, הממזג המתמחה המסלול של ההשקעה באפיק 32% לפחות של השקעה קיימת המתמזג הכללי המסלול של ההשקעות בתמהיל כי )א( יצוין 18

 . הקמתו
 בפועל מהווה מתמחה במסלול כאמור הכללי המסלול מיזוג: המסלול באותו ההשקעות ניהול של הגמישות לעניין מתמחה למסלול כללי ממסלול מעבר של המשמעות לגבי )ב( הסבר
 לניהול בנוגע יותר גדולה גמישות לכאורה קיימת הייתה, המתמזגת בקרן התקנונית ההשקעה מדיניות לפי. המתמזג המסלול של בפועל השקעה למדיניות תקנונית מדיניות התאמת
 תוך יותר מצומצמת היתה המתמזג במסלול ההשקעה מדיניות, בפועל זאת עם יחד. הממזג במסלול ההשקעות ניהול למדיניות ביחס וזאת החברה של דעתה לשיקול בהתאם השקעות

 ח"אג מתמחה למסלול מעבר –אגב התקנונית למדיניות, בפועל כה עד נהוגה שהייתה ההשקעה מדיניות את להתאים החליטה החברה, העניין בנסיבות. ח"באג בהשקעה התמקדות
 האמורים. המסלולים בשני דומה השקעה מובהקות קיימת שבפועל היות

19
 כולל לא: ממשלתי נאמנות אגח וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור: מניות 

 יתרות 73.74% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות ש"עו
20

 אגח כולל לא: ממשלתי נאמנות אגח וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור 
 ש"עו יתרות 24.43% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ת ס השתלמו  איפק

ל  מסלו

ס השתלמות  יפק "א
 י"אג"ח ממשלת

(4145) 

32לפחות  שקעו  % יו מנכסי המסלול 
נכסי  יושקעו  . לא  ג"ח ממשלתי בא
ם  ערך המירי ירות  י נ  , ות במני ל  המסלו

גזרי ונ ות  י להוראות  למנ ובכפוף  ות,  מני
שנקבעו  גבלות  ולמ ההסדר התחיקתי 
נכסי  שקיע את יתרת  . החברה ת ו פי על 
שיכנסו  כן כל כספים  ו ל  המסלו
, או  ו שקעותי ווחי ה רי ל בתורת  למסלו
ונם של  פדי או  כתוצאה ממכירתם 
יכוי סכומים שההסדר  )בנ ערך  ירות  י נ
שקעות  , בה לנכותם( ר  התחיקתי מתי

פי ההסדר על  התחיקתי  המותרות 
.  ובמגבלות הקבועות שם

דש  מיטב 
 השתלמות

ל  מסלו

י"  "אג"ח ממשלת

(5147) 

32חשיפה של  לפחות מנכסי המסלול  %
יתרת   . ו גזרותי ונ לאג"ח ממשלתי 
במזומן  נות,  שקע בפיקדו ם תו הנכסי
ף להוראות ההסדר  , בכפו ובמט"ח

ו פי על  שנקבעו  גבלות  ולמ  התחיקתי 

מנכסי  32%לפחות 
המסלול יושקעו 

ג"ח ממשלתי בא
ונגזרותיו. יתרת 
הנכסים תושקע 
בפיקדונות, במזומן 
ובמט"ח, בכפוף 
להוראות ההסדר 
התחיקתי ולמגבלות 

 שנקבעו על פיו.

ט  נומיס דש אקו
ל   סלו השתלמות מ

י"  "אג"ח כלל

(4144) 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
גרות  לרבות א  , ג סו חוב מכל  למכשירי 

, שטרי  כתבי התחייבות  , , חוב ן הו
ות מעל  פיקדונ  , נע"מ  , , מק"מ ואות הלו

7  , על מדדי אג"ח , תעודות סל  שים חוד
ות  שקעה מתמחות, קרנ קרנות ה
ם  שירי על מכ גזרות  ונ נאמנות מתמחות 
 , במזומן שקע  הנכסים תו יתרת  אלה. 

עד  ות  נ על  7בפיקדו  , ובמט"ח ם  שי חוד
פי שיקול דעתה של החברה המנהלת 
 . להוראות ההסדר התחיקתי ף  ובכפו

ות י במנ יושקעו   .נכסי המסלול לא 

דש  מיטב 
 השתלמות

ללא  מסלול "אג"ח 
 מניות"

(5421) 

שקעו לפחות  יו 2בו  0 ל  % מנכסי המסלו
בנקאיים מעל  ות  נ חוב, פקדו גרות  בא
לעמיתים.  ואות  והלו ם  חודשי שה  שלו
ות  במני שקעה  לא תהיה ה זה  ל  במסלו
ם ירות ערך המירי י נ /או  ' ו ות  אופצי  ו/או 

ות המתמחות  נאמנ ות  בקרנ ו/או 
. שקעות כאמור  בה

מנכסי  20%לפחות 
המסלול באגרות 
חוב, פקדונות 
בנקאיים מעל 
שלושה חודשים 
והלוואות לעמיתים. 
במסלול זה לא תהיה 
השקעה במניות ו/או 
אופציות ו'/או ניירות 
ערך המירים ו/או 
בקרנות נאמנות 

המתמחות 
 בהשקעות כאמור.

 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ט  נומיס דש אקו
ל הש סלו תלמות מ

ט  נומיס "דש אקו
יות"  השתלמות מנ

(4141) 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
פי  על  ם תושקע  הנכסי יתרת   . ות י למנ
ל דעתה של החברה המנהלת  שיקו

להוראות ההסדר התחיקתי ף   .ובכפו

דש  מיטב 
 השתלמות

י" ית  מסלול "מני

(441) 

שקעו לפחות  יו 3בו  2 ל  % מנכסי המסלו
י"ע  בנ /או  ו ות  באופצי /או  ו ות  במני
נאמנות המתמחות  ות  בקרנ ו/או  ם  המירי

. שקעות כאמור  בה

3לפחות  2 % 
ל  מנכסי המסלו

שקעו ות  יו במני
ות  באופצי ו/או 

בני"ע  ו/או 
ו/או  ם  המירי

ות  נאמנ ות  בקרנ
המתמחות 
שקעות  בה

.  כאמור

 חכם השתלמות מיטב
ל  מסלול "מסלו

יתי"  (5411) מני

יירות  בנ /או  ו ות  במני שקעה  עור הה שי
יפחת מ לא  ות  למני ם   32%-ערך המירי

ם  ל. יתרת הנכסי נכסי המסלו מסך 
ובכפוף  שק"ד החברה  עפ"י  תושקע 

 להסדר התחוקתי

 דש מיטב
ל השתלמות סלו  מ

 (441)" יתימני"

שקעו לפחות  יו 3בו  שה  2% וחמי ם  שבעי (
/או  ו ות  ל במני ( מנכסי המסלו ז אחו
ו/או  ם  ערך המירי ירות  ני /או  ו ות  אופצי
שקעות  ות המתמחות בה נאמנ ות  בקרנ

 כאמור

3לפחות  2 % 
ל  מנכסי המסלו
ות  במני שקעו  יו

ות  ו/או אופצי
יירות ערך  נ ו/או 

ו/או  ם  המירי
ות  נאמנ ות  בקרנ

המתמחות 
שקעות  בה

.  כאמור

חכם  מיטב השתלמות 
 (5415) מסלול כללי

לרבות  באגרות חוב,  עור ההשקעה  שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

20 -מ ר  % ושיעו ל  נכסי המסלו מסך 
ירות ערך  בני /או  ו ות  י במנ שקעה  הה

יפחת מ לא  יות  למנ ם  70 -המירי ולא  %
על  20יעלה  %  . נכסי המסלול מסך 

ל דעת  עפ"י שיקו שקע  ם תו הנכסי יתרת 
להסדר התחיקתיה ם   חברה ובהתא

דש  מיטב 
ל  סלו השתלמות מ

 יקרא אשר" "נגה
ג לאחר זו  המי
ר ובכפוף  לאישו
נה ם" הממו  1 עד חכ

ותק שנות  (621) "ו

מ יפחת  לא  יות  שיפה למנ עור הח  40%-שי
על  יעלה  2ולא  0 מנכסי המסלול,  %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 

שקיע את  כספים ת וכן כל  ל  נכסי המסלו
ווחי  רי בתורת  ל  למסלו שיכנסו 
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

, אג"ח 44%-מניות

, 50.00%-ממשלתי

-קונצרניאג"ח 

-מזומן, 52.00%

קרנות  ,2.00%

 21.7.00%-השקעה

                                                           
 .נאמנות וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור: מניות 21



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

חכם  מיטב השתלמות 
"מסלול אג"ח ש

22
 

(5414) 

גרות חוב לרבות  שקעה בא עור הה שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

ר  20%-מ עו נכסי המסלול. שי מסך 
ירות ערך  ני ו/או  ות  י במנ שקעה  הה

ם יפחת מ  המירי לא  יות  1למנ 2 ולא  %
על  70יעלה  %  . נכסי המסלול מסך 

עפ"י שק"ד  שקע  ם תו יתרת הנכסי
להסדר התחוקתי ובכפוף   החברה 

ש  מיטב ד
ל  השתלמות מסלו

 יקרא אשר" ארד"
ג לאחר זו  המי
ר ובכפוף  לאישו
נה ם" הממו  1 חכ

ות 6 עד " וותק שנ
(112) 

מ יפחת  לא  יות  שיפה למנ עור הח  10%-שי
על  יעלה  4ולא  0 מנכסי המסלול,  %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כספים  וכן כל  ל  נכסי המסלו שקיע את  ת
ווחי  רי בתורת  ל  למסלו שיכנסו 
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 

פי הה על  שקעות המותרות  סדר בה
ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

, אג"ח 75%-מניות

, 75.00%-ממשלתי

-קונצרניאג"ח 

-, מזומן52.00%

,קרנות 2.00%

.7.00%-השקעה
23

 

חכם  מיטב השתלמות 
 מסלול אג"ח ח

(5411) 

לרבות  באגרות חוב,  עור ההשקעה  שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

ר  20%-מ עו שי ו נכסי המסלול  מסך 
ירות ערך  בני /או  ו ות  י במנ שקעה  הה

על  יעלה  לא  יות  למנ ם  12המירי מסך  %
הנכסים תושקע  יתרת  ל.  נכסי המסלו
להסדר  ובכפוף  שק"ד החברה  עפ"י 

 התחוקתי

דש  מיטב 
ל   סלו השתלמות מ

זהב  יקרא אשר" "
ג לאחר זו  המי
ר ובכפוף  לאישו
נה ם" הממו מעל  חכ

נות 6 ותק ש  "ו
(5111) 

על  יעלה  לא  ות  י למנ שיפה  עור הח 12שי % 
מנכסי המסלול, בכפוף להוראות ההסדר 
 . ו פי על  שנקבעו  גבלות  ולמ התחיקתי 
כל  כן  ו ל  נכסי המסלו ע את  שקי החברה ת
ווחי  רי בתורת  ל  למסלו ם שיכנסו  כספי

או   , ו או השקעותי ם  כתוצאה ממכירת
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ם עות ש גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

, 3.00%-מניות
 ,23.00%-ממשלתי
, 52.00%-קונצרני

, 2.00%-מזומן
-קרנות השקעה

1.00%.24 

                                                                                                                                                                                                                                                                   
 גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח כולל לא: ממשלתי אגח .40% הינו המסלול תקנון לפי במניות להשקעה מותר מינימום

 וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות ש"עו יתרות 53.25% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח
 עתידיים

. לעומת זאת, במדיניות ההשקעה התקנונית של המסלול הקולט %70 -ל %12קבועה מגבלת השקעה במניות של בין ( 1525במדיניות ההשקעות התקנונית של המסלול המתמזג ) 22
 .המסלולמנכסי  40%ולא יעלה על  10%-שיעור החשיפה למניות לא יפחת מ(, קבועה מגבלה בהשקעה במניות כך ש224)

 .המתמזג המסלול של התקנונית המגבלה בטווח עומד ואף המתמזג שבמסלול לזה דומה הקולט במסלול בפועל למניות החשיפה תמהיל, המיזוג ערב: למיזוג הנימוק
אגח ממשלתי: לא כולל  .תעודות סל וקרנות נאמנותמניות: שיעור החשיפה באפיק המניות הינו שיעור החשיפה האפקטיבי הכולל גם השקעה באמצעות אופציות, חוזים עתידיים,  23

יתרות עו"ש  .73.74%עומד על  אגח ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בחוזים עתידיים. שיעור האגח הממשלתי הכולל גם אגח ממשלתי קצר המוחזק כנגד השקעה בחוזים עתידיים,
 .פציות וחוזים עתידייםופקדונות קצרים מוצגים בניכוי חלק מהחשיפה הנובעת מהשקעה באו

 
24

 אגח כולל לא: ממשלתי נאמנות אגח וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור 
 ש"עו יתרות 24.43% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי
 עתידיים וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות

 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

 חכם השתלמות מיטב
 ב אג"ח מסלול

(5412) 

גרות חוב לרבות  שקעה בא עור הה שי
יפחת  ות להמרה, לא  יתנ ב הנ חו אגרות 

, יתרת  32%-מ נכסי המסלול מסך 
עפ"י שק"ד החברה  שקע  ם תו הנכסי
ובלבד   , ובכפוף להסדר התחוקתי

ות י במנ שקעו  יו לא  ם   שהנכסי

דש  מיטב 
סלולהשתלמות   מ

 "מניות ללא ח"אג"
(5421) 

שקעו לפחות  יו 20בו  %  ) ם אחוזים ני שמו (
נות  פקדו  , חוב גרות  בא ל  מנכסי המסלו
ואות  והלו שים  חוד ם מעל שלושה  בנקאיי
לא תהיה השקעה  זה  ל  . במסלו ם  לעמיתי
ירות ערך  י נ /או  ו ות  אופצי /או  ו ות  במני
נאמנות המתמחות  ות  בקרנ ו/או  ם  המירי

שקעות כאמור  בה

מנכסי  20%לפחות 
המסלול באגרות 

פקדונות חוב, 
בנקאיים מעל 

שלושה חודשים 
והלוואות לעמיתים. 

במסלול זה לא תהיה 
השקעה במניות ו/או 

אופציות ו'/או ניירות 
ערך המירים ו/או 

בקרנות נאמנות 
המתמחות 

 בהשקעות כאמור.

 

ס קרן  איפק
 השתלמות

ל  מסלו

ז  עו ס  יפק "א
 השתלמות"

(5471) 

ן  72בי 20ל  % ל  % בלבד מנכסי המסלו
ם  ערך המירי ירות  ני ו יות  במנ שקעו  יו
ף להוראות ההסדר  ובכפו  , ות י למנ
 . ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות  התחיקתי 
ל  נכסי המסלו יתרת  ע את  שקי החברה ת
בתורת  ל  למסלו שיכנסו  ם  כן כל כספי ו
כתוצאה  או   , ו ווחי השקעותי רי
ירות ערך  י נ של  ונם  פדי או  ם  ממכירת

יכו ם שההסדר התחיקתי )בנ י סכומי
על  שקעות המותרות  , בה ) לנכותם מתיר 
ובמגבלות  פי ההסדר התחיקתי 

.  הקבועות שם

דש  מיטב 
 השתלמות

ל  מסלו

נגה"  " 

לאחר  יקרא  אשר 
ף  ובכפו ג  זו המי

נה  ישור הממו לא
עד  ם  ות  1"חכ נ ש
ותק" )  (621ו

מ יפחת  לא  יות  שיפה למנ עור הח  40%-שי
על  יעלה  2ולא  0  מנכסי המסלול, %

ף להוראות ההסדר התחיקתי  בכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כספים  וכן כל  ל  נכסי המסלו שקיע את  ת
ווחי  רי בתורת  ל  למסלו שיכנסו 
או  ם  כתוצאה ממכירת או   , ו השקעותי
ם  י סכומי כו )בני ערך  יירות  נ ם של  ונ פדי
 , לנכותם( שההסדר התחיקתי מתיר 
פי ההסדר  על  שקעות המותרות  בה

ג ובמ םהתחיקתי  עות ש  בלות הקבו

אג"ח , 44%-מניות 
, 50.00%-ממשלתי

-אג"ח קונצרני
-, מזומן52.00%

, קרנות 2.00%
 25.7.00%-השקעה
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 .נאמנות וקרנות סל תעודות, עתידיים חוזים, אופציות באמצעות השקעה גם הכולל האפקטיבי החשיפה שיעור הינו המניות באפיק החשיפה שיעור: מניות 
 גם הכולל הממשלתי האגח שיעור. עתידיים בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח כולל לא: ממשלתי אגח .40% הינו המסלול תקנון לפי במניות להשקעה מותר מינימום

 וחוזים באופציות מהשקעה הנובעת מהחשיפה חלק בניכוי מוצגים קצרים ופקדונות ש"עו יתרות 53.25% על עומד, עתידיים   בחוזים השקעה כנגד המוחזק קצר ממשלתי אגח
 עתידיים

 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ת ס השתלמו  איפק

ל  מסלו

ס השתלמות  יפק "א
 מניות"

(4144) 

32לפחות  שקעו  % יו מנכסי המסלול 
ערך המירים ירות  ני ו ות  ,  במני ות למני

ף להוראות ההסדר התחיקתי  ובכפו
. החברה  ו פי על  שנקבעו  ולמגבלות 
כל  כן  ו ל  נכסי המסלו שקיע את יתרת  ת
וחי  ו רי בתורת  למסלול  שיכנסו  ם  כספי
ם או  או כתוצאה ממכירת  , ו השקעותי
ם  י סכומי יכו בנ ( ערך  ירות  ני ם של  ונ פדי
 , לנכותם( ר  שההסדר התחיקתי מתי

פי ההסד על  שקעות המותרות  ר בה
. עות שם גבלות הקבו ובמ  התחיקתי 

דש  מיטב 
 השתלמות

ל  מסלו

יתי" ל מני סלו  " מ

(441) 

שקעו לפחות  יו 3בו  2 ל  % מנכסי המסלו
י"ע  בנ /או  ו ות  באופצי /או  ו ות  במני
נאמנות המתמחות  ות  בקרנ ו/או  ם  המירי

. שקעות כאמור  בה

32לפחות  % 
ל  מנכסי המסלו
ות  י במנ שקעו  יו
ות  אופצי ו/או 
ירות ערך  ני ו/או 
/או  ו ם  המירי
ות  נאמנ ות  בקרנ

המתמחות 
שקעות  בה

.  כאמור

ט  נומיס דש אקו
י  השתלמות שקל

קצר
26

 

(4116) 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
ם  ם הממוצע שלה החיי שך  שמ ם  בנכסי
 , ות פקדונ לרבות,  עד שנה אחת  ו  נ הי
ג"ח  וא , מק"מ  ות כספי , קרנות  נע"מ
פי  על  יושקעו  ם  הנכסי יתרת   . ממשלתי

ל דעתה של החברה המנהלת  שיקו
. להוראות ההסדר התחיקתי ף   ובכפו

דש  מיטב 
 השתלמות

י"  ספ "מסלול כ
לאחר  יקרא  אשר 

ף  ובכפו ג  זו המי
נה  ישור הממו לא

 "טווח קצר"

(5171) 

ג"ח  שקעו בא יו נכסי המסלול  כלל 

ג  י בדירו נצרנ וקו לא  AAממשלתי  ומעלה 
 , שקיף כמפורט בת עד שנה  ד  צמו
ם,  ם בשקלי ומזומני ב  לזמן קצו ות  פיקדונ
ם הממוצע של כלל  החיי שך  ובלבד שמ
 . יום ם  שעי על ת יעלה  לא  ל  נכסי המסלו
נכסי  שקעו  יו כי בכל מקרה לא  ובהר  י
ם  ירות ערך המירי בני ות או  י במנ המסלול 

. /או במט"ח ו ות  י  למנ

פה  נכסי הקו כלל 
באג"ח  שקעו  יו

שלתי ממ
ג  רו בדי נצרני  וקו

AA  לא ומעלה 
ובלבד  צמוד, 
כלל  שמח"מ 
לא  נכסי הקופה 

על  .  30יעלה  יום
לא מותרת 
 , ות י במנ השקעה 
ם  ירות המירי י נ
או  ות  י למנ

.  מט"ח

                                                           
יושקעו  26 נכסי המסלול לא  לפיה  שקעה  גבלת ה ל הקולט קיימת מ של המסלו נית  ו שקעה התקנ ות הה י נ ות במדי י ם למנ ערך המירי ירות  בני או  ות  במני

ות ו/או במט"ח י גרת מדינ ם במס ואול יות  שיפה למנ על ח גבלה דומה  ל המתמזג לא קיימת מ ית של המסלו ונ ות ההשקעה התקנ י במדינ  , זאת . לעומת 
כי  ע  היה קבו ג  ל המתמז שקעות של המסלו ף להוראות ההסדר התחיקתיהה ובכפו של החברה המנהלת  דעתה  שיקול  פי  על  שקעו  יו הנכסים  כך  יתרת 

ם ה יתרת הכספי בהכרח  ות שלא  י במנ שקעת  /או במט"חייתה מו ו ות  יירות ערך המירים למני בנ  .או 

דומה שכן  ו  ושל המסלול הקולט הנ ג  ל המתמז על של המסלו שקעות בפו ל הה , תמהי ג ו ז המי ערב   : ג זו למי ימוק  קיימתהנ ות  לא  י למנ שיפה בפועל  ח
 . ל המתמזג ות במסלו ות למני  ו/או אופצי

 



ל   / מסלו הקופה 

ג   המתמז

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

 המתמזג

ל  / מסלו הקופה 

ט  הקול

ל  ית במסלו נ יות ההשקעה התקנו מדינ

ט  הקול

יות  נ מדי

ההשקעה 

ל  סלו הצפויה במ

ט  1הקול

ט  נומיס דש אקו
 השתלמות חו"ל

(4117) 

של  3חשיפה  2 ל  % לפחות מנכסי המסלו
ם  ננסי פי ם ובמכשירים  נסיי פינ ם  בנכסי

ץ  חו ם במטבע  שקעות הנקובי וכן בה
ירות ערך מכל  י נ  , יות מנ לרבות:  בחו"ל 
 , ג ות במט"ח מכל סו נ פיקדו  , ג סו
יירות  נ ש  זכות לרכו ות  תעודות המקנ
שותפות  שקעות מ לה בקרן  יחידות   , ערך
ם  דיי עתי ם  שירי , מכ ואות , הלו ות בנאמנ
שקעה  , קרנות ה ג ם מכל סו נסיי נ פי ו
, מטבעות  כהגדרתן בהסדר התחיקתי

או כ נכס אחר  וכל  ץ  שקעה אחרת חו ל ה
 , עליה החברה המנהלת שתחליט  בחו"ל 
ל דעתה של  שיקו פי  על  לעת  מעת 
ף להוראות  ובכפו החברה המנהלת 
ם  הנכסי . יתרת  ההסדר התחיקתי
דעתה של החברה  ל  שיקו פי  על  שקעו  יו
ף להוראות ההסדר  ובכפו המנהלת 

 התחיקתי

 

דש  מיטב 
 השתלמות

 מסלול חו"ל

(4111) 

32חשיפה של  המסלול  לפחות מנכסי %
ם  ננסי פי ם  ם ובמכשירי ננסיי פי ם  בנכסי
שקעות  וכן בה ם במטבע חוץ  הנקובי
ירות ערך מכל  ני יות,  לרבות: מנ בחו"ל 
, תעודות  ג סו ות במט"ח מכל  פיקדונ  , ג סו
ערך,  ירות  ני ש  לרכו זכות  ות  המקנ
שותפות  להשקעות מ יחידות בקרן 
דיים  עתי ם  שירי , מכ , הלוואות ות בנאמנ

, קר ג סו ם מכל  נסיי נ פי שקעה ו ות ה נ
ץ  חו , מטבעות  כהגדרתן בהסדר התחיקתי
נכס אחר או כל השקעה אחרת  וכל 
עליה החברה המנהלת,  בחו"ל שתחליט 
של החברה  ל דעתה  שיקו פי  על  מעת לעת 
ף להוראות ההסדר  ובכפו המנהלת 
פי  על  שקעו  יו הנכסים  . יתרת  התחיקתי
ובכפוף  דעתה של החברה המנהלת  ל  שיקו

 להוראות ההסדר התחיקתי

 

3לפחות  2 %  
ל  מנכסי המסלו

ם  בנכסי שקעו  יו
ים  נסי פינ

ובמכשירים 
ם  נסי פינ

ם במטבע  הנקובי
כן  ו ץ  חו

שקעות בחו"ל  בה
 , ות י מנ לרבות: 

ערך מכל  ירות  י נ
נות  פיקדו  , ג סו

 , ג במט"ח מכל סו
ות  תעודות המקנ

ש  לרכו זכות 
 , ערך ירות  י נ

בקרן  יחידות 
שקעות  לה
שותפות  מ
 , ות בנאמנ
 , ואות הלו
ם  שירי מכ

יים עתיד
ם מכל  נסיי נ פי ו

ות  , קרנ ג סו
כהגדרתן  השקעה 

בהסדר 
 , התחיקתי

וכל  ץ  חו מטבעות 
או כל  נכס אחר 

השקעה אחרת 
שתחליט  בחו"ל 

עליה החברה 
, מעת  המנהלת

פי  על  לעת 
ל דעתה של  שיקו
החברה המנהלת 

להוראות  ף  ובכפו
ההסדר 

יתרת   . התחיקתי
שקעו  יו ם  הנכסי



 )להלן:"הליך המיזוג"(. 

 
 

 .15.17.4152המועד המשוער להשלמת הליך המיזוג הנו עד ליום 
 

כל עמית זכאי להעביר בכל עת את כספיו, כולם או חלקם, מכל קופה לכל קופה אחרת ו/או מכל מסלול לכל מסלול אחר 
 הדין. כן יובהר כי זכויות העמיתים הקיימים והמועברים יישמרו. באותה הקופה כפי שיבחר, והכול בכפוף להוראות

 
ניתן לפנות   ,  למיטב דש גמל ופנסיה בע"מבכל שאלה בנוגע להליך המיזוג

  (1* )שלוחה 1166טל': , בני ברק 11דרך ששת הימים מען: 
 www.meitavdash.co.il כתובת אתר אינטרנט:

 
 

 בכבוד רב,          
 

 מיטב דש גמל ופנסיה בע"מ         
 
 

 
 

 
 להלן תרשימים המציגים את המבנה הצפוי של הקופות הקולטות על כל מסלוליהן כפי שתהיינה לאחר השלמת המיזוג:

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.meitavdash.co.il/


  :קופת גמל
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 874' מיטב דש גמל מס

+  60חכם 
551' מס  

חכם בין  
  60 -ל 50
103' מס  

חכם בין  
  50-ל 40
600' מס  

חכם עד  
'  מס 40

1245 

'  ל מס"חו
2051 

שוהם  
כהלכה 

767' מס  

ח  "אג
ממשלתי  

1386' מס  

ח ללא  "אג
'  מניות מס

223 

טווח קצר  
948' מס  

'  מנייתי מס
877 

'  שקלי מס
876 

 מדדי

875' מס  

 כללי

874' מס  



 
 

 קרן השתלמות:
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 מיטב דש השתלמות

 880' מס

חכם 
חכם 
 6מעל 

שנות  
' וותק מס
1353 

 3חכם 
  6עד 

שנות  
' וותק מס

554 

חכם עד 
שנות   3

' וותק מס
643 

' ל מס"חו
2055 

שוהם 
כהלכה 

768' מס  

ח  "אג
ממשלתי  

' מס
1387 

ח  "אג
ללא 

מניות 
' מס

1240 

טווח  
' קצר מס
1370 

מנייתי 
883' מס  

שקלי  
882' מס  

 מדדי

881' מס  

 כללי

880' מס  


