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	6.10.2024                                                          עיקרי הדברים
	ישראל
	 מאז החלטת הריבית הקודמת בסוף אוגוסט האינפלציה הפתיעה כלפי מעלה והגיעה ל-3.6%.
	S&P מקלה בדירוג לעומת Moody's, אך לא בתחזיות
	גם סוכנות S&P הורידה דירוג האשראי לישראל ל-A עם תחזית שלילית. להבדיל מ-Moody's, S&P נמנעה מלהעביר ביקורת על הממשלה ובעיקר התרכזה בהחרפת הלחימה בצפון והשלכותיה. אולם התחזיות שלה בחלקן אף מחמירות יותר מאשר של Moody's (תרשים 5).
	ב-S&P לא צופים בכלל שתהיה השנה צמיחה. ב-2025 הם צופים צמיחה של 2.2%, בהשוואה לתחזית של 1.5% ב-Moody's ו-4.4% במשרד האוצר. התחזית של S&P לגירעון ב-2024 עומדת על 9%, לעומת 7.5% ב-Moody's ו-6.6% במשרד האוצר. ב-2025 S&P כמוMoody's  צופים שהגירעון יגיע ל- ...
	הפער הנוכחי של שתי דרגות בין הדירוג של ישראל ב- S&P לבין Moody's לא ייחודי. קיים פער חיובי של שתי דרגות בין S&P ל-Moody's גם בסלובניה, קרואטיה, ספרד וטאיוואן. יש גם מקרים הפוכים בהם S&P החמירה בשתי דרגות לעומת הדירוג של Moody's כגון בקזחסטן, פרו וקול...
	שוק האג"ח המקומי חוזר מהחגים אחרי הורדת דירוג נוספת, עלייה בפרמיות הסיכון ועלייה די חדה בתשואות בארה"ב.
	עדכון לתחזית האינפלציה
	בשבוע שעבר התפרסמו האינדיקאטורים לצריכה הפרטית בישראל בחודש אוגוסט. גם המכירות ברשתות השיווק וגם הרכישות בכרטיסי אשראי (כל הנתונים במונחים ריאליים) הצביעו על ירידה משמעותית באוגוסט (תרשים 6). יתכן שהסיבה לירידה לא קשורה לגורמים הכלכליים, אלא בעיקר לעל...
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