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	9.6.2024                                                          עיקרי הדברים
	ישראל
	התגברו ציפיות החברות לעליית מחירי המכירה, במיוחד בענף המסחר הקמעונאי כפי שמשתקף בעלייה במאזן נטו של תשובות החברות לגבי המחירים הצפויים (תרשים 3). המאזן מציג את הפער בין משקל החברות שצופות עליית מחירים לאלה שצופות ירידה.
	מהסקר ניתן להבין מהם הגורמים העיקריים שמובילים לעליית המחירים. לפי הסקר, בענפי התעשייה, השירותים ובמיוחד הבנייה קיים מחסור משמעותי בביקוש בשוק המקומי, מעבר לרמות "הרגילות" (תרשים 4).
	הסקר לא שואל את אותה השאלה לגבי מגבלות הביקוש אצל החברות בענף המסחר הקמעונאי. אולם, בתשובה לשאלה אחרת של הסקר לגבי הציפיות להזמנות לשוק המקומי בחודש הבא החברות בענף המסחר מדווחות על ירידה משמעותית בביקוש (תרשים 6).
	המסקנה שניתן להשיג מתשובות החברות בענפים שונים, שעודף ביקושים בשוק המקומי אינו הסיבה העיקרית לעליית המחירים.
	דרך אגב, הציפיות להזמנות ליצוא השתפרו גם בענף התעשייה וגם בענף מידע ותקשורת  שמייצג את חברות ההיי טק ( תרשים 5).
	אם עוצמת הביקושים אינה הסיבה לעליית המחירים, אז הבעיה כנראה נמצאת בצד ההיצע. ממצאי הסקר תומכים בהסבר זה. המגבלה לפעילות שנובעת ממחסור בחומרי הגלם ובציוד עלתה משמעותית בענף התעשייה. גם בענף הבינוי היא גבוהה הרבה יותר מהרמות הרגילות. אפילו בענף השירותים...
	גם חומרת המגבלה של מחסור לעובדים ממשיכה להיות גבוהה לעומת המצב הרגיל בענף התעשייה, ענף השירותים ובמיוחד בענף הבינוי. רק בענף המסחר ובענף המלונאות לא מרגישים מחסור בעובדים (תרשים 7).
	לפיכך, מהסקר עולה שהלחצים לעליית מחירים באים בעיקר בגלל מגבלות ההיצע שהתגברו משמעותית. מבחינת בנק ישראל, מדובר באתגר משמעותי. השפעת המדיניות המרסנת לא מאוד עוזרת למגר אינפלציה מסוג זה, אך פוגעת באופן משמעותי בפעילות הכלכלית במשק.
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